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ABSTRAK 

 

Aulia Luthfi Said (1602025075) 

PENGARUH HARGA EMAS DUNIA, HARGA MINYAK DUNIA, NILAI 

TUKAR RUPIAH, DAN TINGKAT SUKU BUNGA TERHADAP INDEKS 

HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) DI BURSA EFEK INDONESIA 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Kata Kunci : Harga Emas Dunia, Harga Minyak Dunia, Nilai Tukar Rupiah, 

Tingkat Suku Bunga, dan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Harga 

Emas Dunia, Harga Minyak Dunia, Nilai Tukar Rupiah, dan Tingkat Suku Bunga 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh melalui dokumentasi 

www.bi.go.id www.kemendag.go.id www.investing.co.id. Analisis data dilakukan 

dengan analisis kuantitatif berupa analisis regresi linier berganda, analisis 

manajemen keuangan dan uji asumsi klasik yang terdiri dari uji normalitas, uji 

multikolinearitas, uji autokorelasi, dan uji heteroskedastisitas serta pengujian 

hipotesis terdiri dari uji T (Parsial) dan uji F (Simultan), kemudian terdapat 

koefisien determinasi (R2). Berdasarkan hasil penelitian ditemukan bahwa Harga 

Emas Dunia, Nilai Tukar Rupaih berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), untuk  Tingkat Suku Bunga berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), dan 

untuk Harga Minyak Dunia tidak berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG). 
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ABSTRACT 

 

Aulia Luthfi Said (1602025075) 

THE EFFECT OF GOLD PRICE, OIL PRICE, RUPIAH EXCHANGE RATE, 

AND INTEREST RATE ON COMPOSITE STOCK PRICE INDEX (JCI) IN 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

Essay. Program Management. Economics and Business Faculty of 

Muhammadiyah University Prof. Dr. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Keywords: Gold Price, Oil Price, Rupiah Exchange Rate, Interest Rate, and 

Jakarta Composite Index (JCI). 

This research aims to know and analyze the effect of Gold Price, Oil Price, 

Rupiah Exchange Rate, and Interest Rate on Jakarta Composite Index (JCI) on 

Indonesia Stock Exchange. This research uses secondary data obtained through 

the documentation www.bi.go.id www.kemendag.go.id www.investing.co.id. Data 

analysis is conducted with quantitative analysis in the form of multiple linear 

regression analyses, analysis of financial management and classical assumption 

tests consisting of normality testing, multicolinearity test, autocorrelation test, 

and heteroskedastisity test and Hypothesis testing consists of the T (partial) test 

and the F test (simultaneous), then there is a coefficient of determination (R2). 

Based on the results of the study found that the Gold Price, Rupiah Exchange 

Rate have a positive and significant impact on the Jakarta Composite Index (JCI), 

for the Interest Rate have a significant negative impact on the Jakarta Composite 

Index (JCI), and for the world oil price have no effect on the Jakarta Composite 

Index (JCI). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal saat ini banyak memiliki keunggulan, salah satunya memberikan 

alternatif untuk para investor dalam kegiatan investasi selain investasi, seperti: 

menabung di Bank, membeli tanah, asuransi, emas, dan sebagainya. Selain itu 

pasar modal saat ini berguna sebagai penghubung antara para pemilik modal 

(investor) dengan perusahaan (emiten) atau institusi pemerintah. Pasar modal di 

Indonesia mengalami perkembangan yang sangat pesat pada saat pemerintah telah 

melakukan peningkatan di berbagai bidang keuangan dan perbankan. 

Menurut Kusuma dan Ida (2016) pasar modal seperti tempat untuk 

dilakukannya transaksi jual beli berbagai macam instrumen jangka panjang. 

Instrumen yang diperjualbelikan di pasar modal dapat berbentuk utang ataupun 

modal sendiri. 

Pasar modal memiliki peran penting dalam perekonomian suatu negara 

karena pasar modal.memberikan gambaran mengenai kondisi.bursa saham sebuah 

negara. Pasar modal menjalankan dua fungsi. Pertama sebagai sarana bagi 

pendanaan usaha perusahaan atau sebagai sarana untuk medapatkan dana dari 

masyarakat pemodal bagi perusahaan. Dana yang didapatkan dari pasar modal 

dapat digunakan untuk pengembangan usaha, ekspansi, penambahan modal kerja 

dan lain-lain. Kedua sebagai sarana masyarakat untuk berinvestasi pada instumen 

keuangan seperti saham, obligasi, reksadana, dan lain-lain. Dengan demikian, 
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masyarakat dapat menempatkan dana yang dimilikinya sesuai dengan 

karakteristik keuntungan dan risiko masing-masing instrumen (www.idx.co.id). 

Indikator utama yang menjelaskan kinerja dan kegiatan pasar modal apakah 

sedang dalam keadaan peningkatan (bullish) atau penurunan (bearish) yaitu 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Masyarakat umum terutama investor 

memahami dengan istilah Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).  

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) menjadi pergerakan utama dari 

kegiatan pasar modal. Jika ingin melihat kondisi bursa saham maka lihat 

bagaimana pergerakan angka Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) akan meningkat jika harga saham di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) cenderung meningkat, sebaliknya jika Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) menurun artinya harga saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

sedang menurun. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ini mencakup 

pergerakan harga seluruh saham biasa dan saham preferen yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia (BEI).  

Perang dagang antara Amerika Serikat dengan Tiongkok yang berawal ketika 

Presiden Amerika Serikat yaitu Donald Trump mengumumkan ingin mengenakan 

bea masuk sebesar US$50 miliar untuk barang-barang yang berasal dari 

Tiongkok. Dan pemerintah Tiongkok pun melakukan pembalasan dengan 

melakukan bea masuk untuk produk Amerika Serikat sekitar 128 lebih produk, 

termasuk kedelai (ekspor utama Amerika Serikat ke Tiongkok). 

Perang Dagang tersebut memberikan dampak yang membahayakan bagi 

perekonomian global. Dalam jangka pendek perang dagang berdampak pada bursa 
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saham global. Dimana bursa saham global akan mengakibatkan Indeks Harga 

Saham Gabungan pun turun. 

Dibawah ini terdapat grafik yang menggambarkan fluktuasi yang terjadi pada 

Indeks Harga Saham Gabungan  (IHSG).  

 

Sumber : www.investing.com 

Gambar 1. Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

Gambar diatas menunjukkan bahwa Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

dari tahun ke tahun mengalami fluktuatif dan lebih cenderung mengalami 

peningkatan. Tetapi pada saat 2018 Indeks Harga Saham Gabungan mengalami 

penurunan. Kinerja Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di akhir tahun 2018 

menjadi yang terburuk dalam waktu 3 tahun terakhir yaitu antara tahun 2016 

hingga 2018. Setalah terakhir minus 2,54% dalam waktu satu tahun, sementara itu 

di tahun 2017 dan 2016 IHSG masih memberikan return yang positif yaitu sebesar 

19,99% dan 15,32%. Berdasarkan data yang di dapat dari Bursa Efek Indonesia, 
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IHSG ditutup dengan harga yang menguat sebesar 0,06% di level 6.194,50 di hari 

Jumat, 28 Desember 2018 (cnbcindonesia.com).  

Dalam waktu setahun, IHSG bernilai minus sejak awal Januari hingga akhir 

Desember 2018. Tetapi penurunan pada akhir tahun 2018 lebih baik dibandingkan 

pada tahun 2015 yang bernilai minus 12,13% dan merupakan kinerja yang 

terparah selama 10 tahun lalu sejak tahun 2008 yang bernilai minus hingga 

50,64%.  

Banyak peneliti terdahulu yang mengungkapkan bahwa pergerakan Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) dipengaruhi oleh beberapa faktor. Seperti faktor 

internal yaitu nilai kurs, tingkat suku bunga, dan inflasi. Sedangkan faktor 

eksternal seperti harga minyak dunia, harga emas dunia, sentimen pasar luar 

negeri, dan sebagainya. 

Penurunan IHSG selama tahun 2018 ada beberapa pengaruhnya dari dalam 

negeri seperti pertumbuhan ekonomi Indonesia yang masih tetap di angka 5%, 

depresiasi nilai tukar rupiah, defisit neraca perdagangan, hingga sentimen luar 

negeri seperti perang dagang dan kenaikkan suku bunga The Fed (Bank Sentral 

AS).  

Performa kinerja IHSG 2018 masih lebih baik dibandingkan dengan performa 

indeks bursa lain di beberapa negara, seperti Indeks Hang Seng (Hong Kong) 

yang bernilai minus sebesar 10,62%, Indeks Nikkei (Jepang) yang bernilai minus 

sebesar 14,85%, Indeks Dow Jones (AS) minus sebesar 7,10%, dan Indeks FTSE 

(Inggris) minus sebesar 12,05%. 
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Dalam penelitian ini harga emas diduga menjadi salah satu komoditi yang 

mempengaruhi Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Dibawah ini terdapat 

grafik yang menggambarkan fluktuasi yang terjadi pada Harga Emas Dunia. 

 

Sumber: www.investing.com 

Gambar 2. Pergerakan Harga Emas Dunia 

Gambar diatas menunjukkan bahwa Harga Emas Dunia dari tahun ke tahun 

mengalami fluktuatif dan lebih cenderung mengalami peningkatan. Tetapi pada 

saat 2018 Harga Emas Dunia mengalami penurunan sebesar 3,67% dan mencapai 

di angka US$1.312,5 per troy ons.  Berbagai kejadian yang membuat harga emas 

dunia turun pada 2018.  Salah satunya adalah sentimen negatif yang dipicu oleh 

perang dagang antara Amerika Serikat dengan China yang belum ada titik 

temunya, yang membuat harga emas dunia menjadi fluktuatif. Perang dagang 

tersebut meningkat ketika Presiden Donald Trump membuat kebijakan dengan 

mengenakan tarif bea impor sebesar US$250 Miliar terhadap barang-barang yang 

berasal dari China. Dan begitupun sebaliknya, China membuat kebijakan yang 
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serupa dengan Amerika Serikat yaitu dengan mengenakan tarif bea impor sebesar 

US$110 Miliar terhadap barang-barng yang berasal dari Amerika Serikat. 

Pada tahun 2018 Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) turun begitupun 

dengan Harga Emas Dunia mengalami penurunan. Hal ini terbukti dalam 

penelitian (Putri dkk., 2016) yang menjelaskan bahwa Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) akan mengalami peningkatan jika harga emas dunia meningkat, 

karena meningkatnya harga emas dunia membuat harga saham sektor 

pertambangan mengalami kenaikkan pula. Harga saham sektor pertambangan 

meningkat maka investor tertarik untuk berinvestasi pada saham, karena investor 

menilai jika harga harga saham sektor pertambangan meningkat maka di sisi lain 

laba dari perusahaan tambang tersebut akan mengalami peningkatan. Emas 

memiliki risiko lebih rendah tetapi memberikan timbal balik yang menguntungkan 

karena kenaikan dari harga emas.  

Faktor eksternal yang diduga menjadi pengaruh Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) yaitu harga minyak dunia, dan termasuk komoditas yang 

penting untuk perekonomian di Indonesia. Menurut Andiyasa (2014) minyak 

mentah sama dengan mata uang dan emas merupakan salah satu dari indikator 

yang terlibat dalam proses sistem ekonomi dunia.  

Minyak mentah (crude oil) merupakan komoditas utama yang sangat 

dibutuhkan bagi suatu negara. Karena minyak mentah dapat diolah menjadi 

berbagai bentuk, seperti Liquified Petroleum Gas (LPG), bensin, solar, minyak 

pelumas, minyak bakar, dan lain-lain (Handiani, 2014) 
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Dibawah ini terdapat grafik yang menggambarkan fluktuasi yang terjadi pada 

Harga Minyak Dunia. 

 

Sumber: www.investing.com 

Gambar 3. Pergerakan Harga Minyak Dunia 

Gambar diatas menunjukkan bahwa Harga Minyak Dunia dari tahun ke tahun 

mengalami fluktuatif dan lebih cenderung mengalami peningkatan. Tetapi pada 

saat 2018 Harga Minyak Dunia  mengalami penurunan. Sepanjang tahun 2018 

harga minyak dunia mengalami penurunan dibanding tahun sebelumnya sejak 

2015. Penurunan yang terjadi karena kekhawatiran kelebihan pasokan dan 

pelonggaran sanksi AS terhadap Iran (www.cnnindonesia.com). 

Minyak mentah berjangka pada 31 Desember mengalami kenaikan. Brent 

menetap naik ke 59 sen atau setara dengan 1,1% seharga US$ 53,80 per barel, 

sementara WTI menetap 8 sen lebih tinggi sekitar US$ 45,41 per barel. Tetapi di 

negara Amerika Serikat produksi minyak negeri Paman Sam ini meningkat hingga 

10,04 juta per barel perhari pada November 2018. Kenaikan yang dialami oleh 
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negeri Paman Sam tersebut melampaui Rusia dan Arab Saudi sebagai produsen 

terbesar pada tahun 2018 (www.cnnindonesia.com). 

 Minyak mentah merupakan komoditi yang utama untuk suatu negara. Karena 

kenaikan harga minyak mentah akan menaikkan harga barang kebutuhan 

masyarakat. Karena setiap kebutuhan pasti menggunakan minyak mentah sebagai 

bahan bakarnya. Jika harga barang naik, maka kemungkinan tingkat volume 

penjualan akan menurun, sehingga akan menurunkan tingkat laba perusahaan. 

Karena dari turunnya laba perusahaan membuat harga saham perusahaan tersebut 

akan turun (Gumilang dkk., 2014). 

Faktor lainnya yang juga berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) adalah nilai tukar rupiah. Naik turunnya nilai kurs valuta asing 

menjadi salah satu dampak bagi keseluruhan usaha. Kurs valuta asing 

menggambarkan keseimbangan antara permintaan dan penawaran mata uang 

negara terhadap mata uang negara asing seperti dolar. Kurs yang dimaksud disini 

ialah kurs rupiah terhadap dolar Amerika Serikat (IDR/USD).  

Dibawah ini terdapat grafik yang menggambarkan fluktuasi yang terjadi pada 

Nilai Tukar Rupiah.  
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Sumber: www.investing.com 

Gambar 4. Pergerakan Nilai Tukar Rupiah 

Gambar diatas menunjukkan bahwa Nilai Tukar Rupiah dari tahun ke tahun 

mengalami fluktuatif dan lebih cenderung mengalami peningkatan. Dan pada saat 

2018  nilai tukar rupiah mengalami peningkatan. Pada akhir tahun 2018 rupiah 

seharga Rp14.375 per 1 US$. Sejak 7 November 2018 rupiah terus mengalami 

peningkatan sebesar 1,24%. Akhir tahun 2018 merupakan momentum damai 

dagang antara Amerika Serikat dengan China. Sehingga nilai tukar rupiah 

mengalami peningkatan dibanding tahun lalu. Perkembangan positif dari 

perdamaian perang dagang antara AS dengan China membuat pelaku pasar 

berbunga-bunga. Para investorpun kembali memburu aset-aset berisiko demi 

mendapatkan uang yang berlipat.  

Pada tahun 2018 Nilai Tukar Rupiah mengalami peningkatan dan di sisi lain 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mengalami penurunan. Hal ini terbukti 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Puspitasari dan Anasthasia (2019) yang 
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menjelaskan bahwa secara parsial Nilai Tukar memiliki pengaruh signifikan 

negatif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), karena kenaikan mata 

uang Dollar terhadap Rupiah akan berdampak buruk bagi perusahaan lokal yang 

mempunyai hutang dalam bentuk Dollar, sehingga beban yang ditanggung 

semakin banyak dan membuat laba perusahaan menurun. Para investor enggan 

untuk menanamkan modalnya pada saham dan Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG) akan menurun.  

Faktor lain yang berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG) adalah tingkat suku bunga. Bank Indonesia mengimplementasikan suku 

bunga acuan atau suku bunga kebijakan baru dengan  suku bunga yang bernama 

BI 7-Day (Reverse) Repo Rate, yang berlaku aktif sejak 19 Agustus 2016 

menggantikan suku bunga yang lalu yaitu BI Rate (www.bi.go.id).  

Dibawah ini terdapat grafik yang menggambarkan fluktuasi yang terjadi pada 

Tingkat Suku Bunga. 

 

Sumber : www.investing.com 

Gambar 5. Pergerakan Tingkat Suku Bunga 
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Gambar diatas menunjukkan bahwa Tingkat Suku Bunga dari tahun ke tahun 

mengalami fluktuatif dan lebih cenderung mengalami penurunan. Selama tahun 

2018 Bank Indonesia meenaikkan tingkat suku buga sebanyak enam kali. Pada 

saat bulan Mei sebesar 4,50%, bulan Juni sebesar 5,25%, bulan Agustus sebesar 

5,50%, bulan September sebesar 5,75%, dan ditutup bulan November sebesar 6%. 

Suku bunga dinaikkan supaya menurunkan tingkat defisit pada neraca berjalan. 

Adanya kenaikkan pada tingkat suku bunga membuat aset keuangan domestik 

semakin kuat dan seperti Surat Berharga Negara (SBN) semakin diminati oleh 

masyarakat pemodal. 

Pada tahun 2018 Tingkat Suku Bunga meningkat menjadi 6%, namun di sisi 

lain Indeks Harga Saham Gabungan menurun menjadi 6.194,50. Hal ini terbukti 

dalam penelitian yang dilakukan oleh Harsono dkk., (2018) yang menyatakan 

bahwa secara parsial berpengaruh signifikan dan berhubungan negatif terhadap 

Indeks Harga Saham Gabunngan (IHSG), investor mecermati pergerakan tingkat 

suku bunga sebelum membuat keputusan investasi. Jika suku bunga mengalami 

kenaikan, maka investor akan mengalihkan dananya dari saham untuk membeli 

Sertifikat Bank Indonesia. Begitupun sebaliknya.  

Kondisi Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Harga Emas Dunia, Harga 

Minyak Dunia, Nilai Tukar Rupiah, dan Tingkat Suku Bunga yang cenderung 

berubah-ubah dan tidak stabil sehingga akan mempengaruhi hasil penelitian. 

Penulis ingin menguji kembali adanya pengaruh variabel tersebut terhadap Bursa 

Efek Indonesia dengan judul “Pengaruh Harga Emas Dunia, Harga Minyak 
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Dunia, Nilai Tukar Rupiah, Dan Tingkat Suku Bunga Terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) Di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah disajikan di atas, maka dapat diambil 

identifikasi masalah mengenai penelitian ini, yaitu: 

1. Kinerja Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di akhir tahun 2018 menjadi 

yang terburuk dalam waktu 3 tahun terakhir yaitu antara tahun 2016 hingga 

2018. 

2. Perkembangan positif dari perdamaian perang dagang antara AS dengan 

China pada tahun 2018 membuat pelaku pasar berbunga-bunga membuat para 

investor kembali memburu aset-aset berisiko demi mendapatkan uang yang 

berlipat. 

3. Adanya kenaikkan pada tingkat suku bunga membuat aset keuangan domestik 

semakin kuat dan seperti Surat Berharga Negara (SBN) semakin diminati 

oleh masyarakat pemodal, namun disisi lain Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG) justru mengalami penurunan. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah tersebut, maka penulis membatasi penelitian 

ini dengan memfokuskan pada Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang 

dipengaruhi oleh Harga Emas Dunia, Harga Minyak Dunia, Nilai Tukar Rupiah, 

dan Tingkat Suku Bunga selama periode 2016 – 2018. 
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1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas, maka dapat 

dirumuskan permasalahan-permasalahan sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Harga Emas Dunia terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2018? 

2. Bagaimana pengaruh Harga Minyak Dunia terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2018? 

3. Bagaimana pengaruh Nilai Tukar Rupiah terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2018? 

4. Bagaimana pengaruh Tingkat Suku Bunga terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2018? 

5. Bagaimana pengaruh Harga Emas Dunia, Harga Minyak Dunia, Nilai Tukar 

Rupiah, dan Tingkat Suku Bunga Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan  

(IHSG) pada tahun 2016-2018 secara simultan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan perumusan masalah diatas maka penelitian  

ini bertujuan untuk: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Harga Emas Dunia terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Harga Minyak Dunia terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Nilai Tukar Rupiah terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia. 
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4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Tingkat Suku Bunga terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia. 

5. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Harga Emas Dunia, Harga 

Minyak Dunia, Nilai Tukar Rupiah, dan Tingkat Suku Bunga terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) secara simultan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna dan bermanfaat antara lain : 

1. Bagi Peneliti selanjutnya 

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan acuan, referensi, 

pengetahuan, dan tambahan wawasan untuk peneliti selanjutnya dengan 

mengambil variabel-variabel seperti Harga Emas Dunia, Harga Minyak 

Dunia, Nilai Tukar Rupiah, dan Tingkat Suku Bunga. 

2. Bagi Investor/Calon Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu menjadi masukan yang positif 

bagi investor dalam menyikapi permasalahan yang mungkin akan muncul 

terkait dengan Pengaruh Harga Emas Dunia, Harga Minyak Dunia, Nilai 

Tukar Rupiah, dan Tingkat Suku Bunga Terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) Di Bursa Efek Indonesia. Sehingga dapat membantu 

investor dalam pengambilan keputusan investasi. 
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Lampiran 1. Data Pembahasan 

Keterangan Harga Emas 

Dunia 

Harga Minyak 

Dunia 

Nilai Tukar 

Rupiah 

Suku Bunga IHSG 

Jul-16 1.401,80 41,60 13.098,50 0,0650 5.215,99 

Agu-16 1.354,00 44,70 13.267,50 0,0525 5.386,00 

Sep-16 1.359,30 48,24 13.051,00 0,0500 5.364,80 

Okt-16 1.319,30 46,86 13.048,00 0,0475 5.422,54 

Nov-16 1.223,20 49,44 13.552,50 0,0475 5.148,91 

Des-16 1.212,20 53,72 13.472,50 0,0475 5.296,71 

Jan-17 1.269,50 52,81 13.352,00 0,0475 5.294,10 

Feb-17 1.312,00 54,01 13.336,00 0,0475 5.386,69 

Mar-17 1.307,50 50,60 13.325,50 0,0475 5.568,11 

Apr-17 1.324,20 49,33 13.329,00 0,0475 5.685,30 

Mei-17 1.325,60 48,32 13.322,50 0,0475 5.738,15 

Jun-17 1.291,70 46,04 13.327,50 0,0475 5.829,71 

Jul-17 1.317,20 50,17 13.325,00 0,0475 5.840,94 

Agu-17 1.365,60 47,23 13.343,00 0,0450 5.864,06 

Sep-17 1.333,20 51,67 13.471,50 0,0425 5.900,85 

Okt-17 1.320,60 54,38 13.562,50 0,0425 6.005,78 

Nov-17 1.328,00 57,40 13.526,00 0,0425 5.952,14 

Des-17 1.362,60 60,42 13.567,50 0,0425 6.355,65 

Jan-18 1.401,70 64,73 13.388,50 0,0425 6.605,63 

Feb-18 1.380,80 61,64 13.745,00 0,0425 6.597,22 

Mar-18 1.384,90 64,94 13.765,00 0,0425 6.188,99 

Apr-18 1.377,80 68,57 13.912,50 0,0425 5.994,60 

Mei-18 1.355,90 67,04 13.895,00 0,0450 5.983,59 

Jun-18 1.303,90 74,15 14.330,00 0,0525 5.799,24 

Jul-18 1.270,10 68,76 14.420,00 0,0525 5.936,44 

Agu-18 1.241,10 69,80 14.730,00 0,0500 6.018,46 

Sep-18 1.231,30 73,25 14.901,50 0,0575 5.976,55 

Okt-18 1.250,80 65,31 15.202,50 0,0575 5.831,65 

Nov-18 1.256,50 50,93 14.302,50 0,0600 6.056,12 

Des-18 1.312,50 45,41 14.380,00 0,0600 6.194,50 

Sumber: Data diolah penulis dari bps.go.id, bi.go.id, investing.com 2020 
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Lampiran 2. Hasil Output Eviews10 

1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

 IHSG HARGA_EM
AS_DUNIA 

HARGA_MINY
AK_DUNIA 

NILAI_TUKA
R_RUPIAH 

TINGKAT_SU
KU_BUNGA 

Mean 5814.647 1316.493 56.04900 13708.35 0.048750 
Median 5852.500 1319.950 53.26500 13499.25 0.047500 
Maximum 6605.630 1401.800 74.15000 15202.50 0.065000 
Minimum 5148.910 1212.200 41.60000 13048.00 0.042500 
Std. Dev. 381.9612 53.40405 9.467389 567.9832 0.006080 
Skewness 0.109325 -0.286060 0.456992 1.118676 1.024268 
Kurtosis 2.527986 2.181972 1.897238 3.279950 3.308698 
Jarque-Bera 0.338257 1.245614 2.564315 6.355142 5.364746 
Probability 0.844401 0.536437 0.277438 0.041687 0.068401 
Sum 174439.4 39494.80 1681.470 411250.5 1.462500 
Sum Sq. Dev. 4230936. 82707.80 2599.312 9355541. 0.001072 
Observations 30 30 30 30 30 

2. Hasil Uji Normalitas (Kolmogorov-Smirnov) 

0

1

2

3

4
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6

7

-400 -300 -200 -100 0 100 200 300 400 500 600

Series: Residuals
Sample 2016M07 2018M12
Observations 30

Mean       2.81e-12
Median  -20.94296
Maximum  506.4460
Minimum -393.7415
Std. Dev.   214.8141
Skewness   0.429842
Kurtosis   2.811951

Jarque-Bera  0.968023
Probability  0.616306


 

3. Hasil Uji Multikolinieritas 

Variance Inflation Factors  
Date: 02/07/20   Time: 10:14  
Sample: 2016M07 2018M12  
Included observations: 30  
    
    Variable Coefficient Uncentered Centered 

Variance VIF VIF 
    
    C  6597292.  3697.459  NA 
HARGA_EMAS_DUNIA  0.948641  922.9261  1.465766 
HARGA_MINYAK_DUNIA  75.63718  136.8436  3.672909 
NILAI_TUKAR_RUPIAH  0.028616  3018.813  5.001421 
SUKU_BUNGA  1.07E+08  145.2875  2.151896 
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4. Hasil Uji Heteroskedastisitas (Uji Glejser) 

Heteroskedasticity Test: Glejser  
     
     F-statistic 0.909476     Prob. F(4,25) 0.4736 
Obs*R-squared 3.810931     Prob. Chi-Square(4) 0.4322 
Scaled explained SS 3.226149     Prob. Chi-Square(4) 0.5207 
     
     

5. Hasil Uji Autokorelasi 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.981106     Prob. F(2,23) 0.3900 

Obs*R-squared 2.358219     Prob. Chi-Square(2) 0.3076 
     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID   
Method: Least Squares   
Date: 02/18/20   Time: 16:41   
Sample: 2016M07 2018M12   
Included observations: 30   
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2066.028 3072.168 0.672499 0.5080 

HARGA_EMAS_DUNIA -0.686303 1.158053 -0.592635 0.5592 
HARGA_MINYAK_DUNIA 4.829085 9.392421 0.514147 0.6121 
NILAI_TUKAR_RUPIAH -0.122547 0.193614 -0.632947 0.5330 

SUKU_BUNGA 5105.222 11332.35 0.450500 0.6566 
RESID(-1) 0.329691 0.235592 1.399413 0.1750 
RESID(-2) 0.011440 0.249699 0.045814 0.9639 

     
     R-squared 0.078607     Mean dependent var 2.81E-12 

Adjusted R-squared -0.161756     S.D. dependent var 214.8141 
S.E. of regression 231.5369     Akaike info criterion 13.92832 
Sum squared resid 1233015.     Schwarz criterion 14.25527 
Log likelihood -201.9248     Hannan-Quinn criter. 14.03291 
F-statistic 0.327035     Durbin-Watson stat 1.860244 
Prob(F-statistic) 0.915868    
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6. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 

Dependent Variable: IHSG   
Method: Least Squares   
Date: 02/07/20   Time: 10:08   
Sample: 2016M07 2018M12   
Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -8503.674 2568.519 -3.310730 0.0028 
HARGA_EMAS_DUNIA 4.705722 0.973982 4.831427 0.0001 
HARGA_MINYAK_DUNIA -11.79583 8.696964 -1.356316 0.1871 
NILAI_TUKAR_RUPIAH 0.773623 0.169162 4.573254 0.0001 
SUKU_BUNGA -37347.32 10366.46 -3.602708 0.0014 
     
     R-squared 0.683709     Mean dependent var 5814.647 
Adjusted R-squared 0.633102     S.D. dependent var 381.9612 
S.E. of regression 231.3619     Akaike info criterion 13.87685 
Sum squared resid 1338208.     Schwarz criterion 14.11039 
Log likelihood -203.1528     Hannan-Quinn criter. 13.95156 
F-statistic 13.51027     Durbin-Watson stat 1.494988 
Prob(F-statistic) 0.000005    
     
     
 

7. Hasil Uji Parsial (Uji T) 

Dependent Variable: IHSG   
Method: Least Squares   
Date: 02/07/20   Time: 10:08   
Sample: 2016M07 2018M12   
Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -8503.674 2568.519 -3.310730 0.0028 
HARGA_EMAS_DUNIA 4.705722 0.973982 4.831427 0.0001 
HARGA_MINYAK_DUNIA -11.79583 8.696964 -1.356316 0.1871 
NILAI_TUKAR_RUPIAH 0.773623 0.169162 4.573254 0.0001 
SUKU_BUNGA -37347.32 10366.46 -3.602708 0.0014 
     
     R-squared 0.683709     Mean dependent var 5814.647 
Adjusted R-squared 0.633102     S.D. dependent var 381.9612 
S.E. of regression 231.3619     Akaike info criterion 13.87685 
Sum squared resid 1338208.     Schwarz criterion 14.11039 
Log likelihood -203.1528     Hannan-Quinn criter. 13.95156 
F-statistic 13.51027     Durbin-Watson stat 1.494988 
Prob(F-statistic) 0.000005    
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8. Hasil Uji Simultan (Uji F) 

Dependent Variable: IHSG   
Method: Least Squares   
Date: 02/07/20   Time: 10:08   
Sample: 2016M07 2018M12   
Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -8503.674 2568.519 -3.310730 0.0028 
HARGA_EMAS_DUNIA 4.705722 0.973982 4.831427 0.0001 
HARGA_MINYAK_DUNIA -11.79583 8.696964 -1.356316 0.1871 
NILAI_TUKAR_RUPIAH 0.773623 0.169162 4.573254 0.0001 
SUKU_BUNGA -37347.32 10366.46 -3.602708 0.0014 
     
     R-squared 0.683709     Mean dependent var 5814.647 
Adjusted R-squared 0.633102     S.D. dependent var 381.9612 
S.E. of regression 231.3619     Akaike info criterion 13.87685 
Sum squared resid 1338208.     Schwarz criterion 14.11039 
Log likelihood -203.1528     Hannan-Quinn criter. 13.95156 
F-statistic 13.51027     Durbin-Watson stat 1.494988 
Prob(F-statistic) 0.000005    
     
     

9. Hasil Koefisien Determinasi (Adjusted R2) 

Dependent Variable: IHSG   
Method: Least Squares   
Date: 02/07/20   Time: 10:08   
Sample: 2016M07 2018M12   
Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -8503.674 2568.519 -3.310730 0.0028 
HARGA_EMAS_DUNIA 4.705722 0.973982 4.831427 0.0001 
HARGA_MINYAK_DUNIA -11.79583 8.696964 -1.356316 0.1871 
NILAI_TUKAR_RUPIAH 0.773623 0.169162 4.573254 0.0001 
SUKU_BUNGA -37347.32 10366.46 -3.602708 0.0014 
     
     R-squared 0.683709     Mean dependent var 5814.647 
Adjusted R-squared 0.633102     S.D. dependent var 381.9612 
S.E. of regression 231.3619     Akaike info criterion 13.87685 
Sum squared resid 1338208.     Schwarz criterion 14.11039 
Log likelihood -203.1528     Hannan-Quinn criter. 13.95156 
F-statistic 13.51027     Durbin-Watson stat 1.494988 
Prob(F-statistic) 0.000005    
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Lampiran 3. Tabel T 

Titik Persentase Distribusi t (df = 1 – 40) 

Pr 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001 

Df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002 

1 1.00000 3.07768 6.31375 12.70620 31.82052 63.65674 318.30884 
2 0.81650 1.88562 2.91999 4.30265 6.96456 9.92484 22.32712 
3 0.76489 1.63774 2.35336 3.18245 4.54070 5.84091 10.21453 
4 0.74070 1.53321 2.13185 2.77645 3.74695 4.60409 7.17318 
5 0.72669 1.47588 2.01505 2.57058 3.36493 4.03214 5.89343 
6 0.71756 1.43976 1.94318 2.44691 3.14267 3.70743 5.20763 
7 0.71114 1.41492 1.89458 2.36462 2.99795 3.49948 4.78529 
8 0.70639 1.39682 1.85955 2.30600 2.89646 3.35539 4.50079 
9 0.70272 1.38303 1.83311 2.26216 2.82144 3.24984 4.29681 

10 0.69981 1.37218 1.81246 2.22814 2.76377 3.16927 4.14370 
11 0.69745 1.36343 1.79588 2.20099 2.71808 3.10581 4.02470 
12 0.69548 1.35622 1.78229 2.17881 2.68100 3.05454 3.92963 
13 0.69383 1.35017 1.77093 2.16037 2.65031 3.01228 3.85198 
14 0.69242 1.34503 1.76131 2.14479 2.62449 2.97684 3.78739 
15 0.69120 1.34061 1.75305 2.13145 2.60248 2.94671 3.73283 
16 0.69013 1.33676 1.74588 2.11991 2.58349 2.92078 3.68615 
17 0.68920 1.33338 1.73961 2.10982 2.56693 2.89823 3.64577 
18 0.68836 1.33039 1.73406 2.10092 2.55238 2.87844 3.61048 
19 0.68762 1.32773 1.72913 2.09302 2.53948 2.86093 3.57940 
20 0.68695 1.32534 1.72472 2.08596 2.52798 2.84534 3.55181 
21 0.68635 1.32319 1.72074 2.07961 2.51765 2.83136 3.52715 
22 0.68581 1.32124 1.71714 2.07387 2.50832 2.81876 3.50499 
23 0.68531 1.31946 1.71387 2.06866 2.49987 2.80734 3.48496 
24 0.68485 1.31784 1.71088 2.06390 2.49216 2.79694 3.46678 
25 0.68443 1.31635 1.70814 2.05954 2.48511 2.78744 3.45019 
26 0.68404 1.31497 1.70562 2.05553 2.47863 2.77871 3.43500 
27 0.68368 1.31370 1.70329 2.05183 2.47266 2.77068 3.42103 
28 0.68335 1.31253 1.70113 2.04841 2.46714 2.76326 3.40816 
29 0.68304 1.31143 1.69913 2.04523 2.46202 2.75639 3.39624 
30 0.68276 1.31042 1.69726 2.04227 2.45726 2.75000 3.38518 
31 0.68249 1.30946 1.69552 2.03951 2.45282 2.74404 3.37490 
32 0.68223 1.30857 1.69389 2.03693 2.44868 2.73848 3.36531 
33 0.68200 1.30774 1.69236 2.03452 2.44479 2.73328 3.35634 
34 0.68177 1.30695 1.69092 2.03224 2.44115 2.72839 3.34793 
35 0.68156 1.30621 1.68957 2.03011 2.43772 2.72381 3.34005 
36 0.68137 1.30551 1.68830 2.02809 2.43449 2.71948 3.33262 
37 0.68118 1.30485 1.68709 2.02619 2.43145 2.71541 3.32563 
38 0.68100 1.30423 1.68595 2.02439 2.42857 2.71156 3.31903 
39 0.68083 1.30364 1.68488 2.02269 2.42584 2.70791 3.31279 
40 0.68067 1.30308 1.68385 2.02108 2.42326 2.70446 3.30688 
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Lampiran 4. Tabel F 

Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0.05 

df untuk 
penyebut 

(N2) 

df untuk pembilang(N1) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

1 161 199 216 225 230 234 237 239 241 242 243 244 245 245 246 
2 18.51 19.00 19.16 19.25 19.30 19.33 19.35 19.37 19.38 19.40 19.40 19.41 19.42 19.42 19.43 
3 10.13 9.55 9.28 9.12 9.01 8.94 8.89 8.85 8.81 8.79 8.76 8.74 8.73 8.71 8.70 
4 7.71 6.94 6.59 6.39 6.26 6.16 6.09 6.04 6.00 5.96 5.94 5.91 5.89 5.87 5.86 
5 6.61 5.79 5.41 5.19 5.05 4.95 4.88 4.82 4.77 4.74 4.70 4.68 4.66 4.64 4.62 
6 5.99 5.14 4.76 4.53 4.39 4.28 4.21 4.15 4.10 4.06 4.03 4.00 3.98 3.96 3.94 
7 5.59 4.74 4.35 4.12 3.97 3.87 3.79 3.73 3.68 3.64 3.60 3.57 3.55 3.53 3.51 
8 5.32 4.46 4.07 3.84 3.69 3.58 3.50 3.44 3.39 3.35 3.31 3.28 3.26 3.24 3.22 
9 5.12 4.26 3.86 3.63 3.48 3.37 3.29 3.23 3.18 3.14 3.10 3.07 3.05 3.03 3.01 

10 4.96 4.10 3.71 3.48 3.33 3.22 3.14 3.07 3.02 2.98 2.94 2.91 2.89 2.86 2.85 
11 4.84 3.98 3.59 3.36 3.20 3.09 3.01 2.95 2.90 2.85 2.82 2.79 2.76 2.74 2.72 
12 4.75 3.89 3.49 3.26 3.11 3.00 2.91 2.85 2.80 2.75 2.72 2.69 2.66 2.64 2.62 
13 4.67 3.81 3.41 3.18 3.03 2.92 2.83 2.77 2.71 2.67 2.63 2.60 2.58 2.55 2.53 
14 4.60 3.74 3.34 3.11 2.96 2.85 2.76 2.70 2.65 2.60 2.57 2.53 2.51 2.48 2.46 
15 4.54 3.68 3.29 3.06 2.90 2.79 2.71 2.64 2.59 2.54 2.51 2.48 2.45 2.42 2.40 
16 4.49 3.63 3.24 3.01 2.85 2.74 2.66 2.59 2.54 2.49 2.46 2.42 2.40 2.37 2.35 
17 4.45 3.59 3.20 2.96 2.81 2.70 2.61 2.55 2.49 2.45 2.41 2.38 2.35 2.33 2.31 
18 4.41 3.55 3.16 2.93 2.77 2.66 2.58 2.51 2.46 2.41 2.37 2.34 2.31 2.29 2.27 
19 4.38 3.52 3.13 2.90 2.74 2.63 2.54 2.48 2.42 2.38 2.34 2.31 2.28 2.26 2.23 
20 4.35 3.49 3.10 2.87 2.71 2.60 2.51 2.45 2.39 2.35 2.31 2.28 2.25 2.22 2.20 
21 4.32 3.47 3.07 2.84 2.68 2.57 2.49 2.42 2.37 2.32 2.28 2.25 2.22 2.20 2.18 
22 4.30 3.44 3.05 2.82 2.66 2.55 2.46 2.40 2.34 2.30 2.26 2.23 2.20 2.17 2.15 
23 4.28 3.42 3.03 2.80 2.64 2.53 2.44 2.37 2.32 2.27 2.24 2.20 2.18 2.15 2.13 
24 4.26 3.40 3.01 2.78 2.62 2.51 2.42 2.36 2.30 2.25 2.22 2.18 2.15 2.13 2.11 
25 4.24 3.39 2.99 2.76 2.60 2.49 2.40 2.34 2.28 2.24 2.20 2.16 2.14 2.11 2.09 
26 4.23 3.37 2.98 2.74 2.59 2.47 2.39 2.32 2.27 2.22 2.18 2.15 2.12 2.09 2.07 
27 4.21 3.35 2.96 2.73 2.57 2.46 2.37 2.31 2.25 2.20 2.17 2.13 2.10 2.08 2.06 
28 4.20 3.34 2.95 2.71 2.56 2.45 2.36 2.29 2.24 2.19 2.15 2.12 2.09 2.06 2.04 
29 4.18 3.33 2.93 2.70 2.55 2.43 2.35 2.28 2.22 2.18 2.14 2.10 2.08 2.05 2.03 
30 4.17 3.32 2.92 2.69 2.53 2.42 2.33 2.27 2.21 2.16 2.13 2.09 2.06 2.04 2.01 
31 4.16 3.30 2.91 2.68 2.52 2.41 2.32 2.25 2.20 2.15 2.11 2.08 2.05 2.03 2.00 
32 4.15 3.29 2.90 2.67 2.51 2.40 2.31 2.24 2.19 2.14 2.10 2.07 2.04 2.01 1.99 
33 4.14 3.28 2.89 2.66 2.50 2.39 2.30 2.23 2.18 2.13 2.09 2.06 2.03 2.00 1.98 
34 4.13 3.28 2.88 2.65 2.49 2.38 2.29 2.23 2.17 2.12 2.08 2.05 2.02 1.99 1.97 
35 4.12 3.27 2.87 2.64 2.49 2.37 2.29 2.22 2.16 2.11 2.07 2.04 2.01 1.99 1.96 
36 4.11 3.26 2.87 2.63 2.48 2.36 2.28 2.21 2.15 2.11 2.07 2.03 2.00 1.98 1.95 
37 4.11 3.25 2.86 2.63 2.47 2.36 2.27 2.20 2.14 2.10 2.06 2.02 2.00 1.97 1.95 
38 4.10 3.24 2.85 2.62 2.46 2.35 2.26 2.19 2.14 2.09 2.05 2.02 1.99 1.96 1.94 
39 4.09 3.24 2.85 2.61 2.46 2.34 2.26 2.19 2.13 2.08 2.04 2.01 1.98 1.95 1.93 
40 4.08 3.23 2.84 2.61 2.45 2.34 2.25 2.18 2.12 2.08 2.04 2.00 1.97 1.95 1.92 
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Lampiran 5. Formulir Pengajuan Judul Proposal Skripsi 
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Lampiran 6. Formulir Pengajuan Perubahan Judul Skripsi 
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Lampiran 7. Surat Tugas  
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Lampiran 8. Catatan Konsultasi Skripsi Dosen Pembimbing I 

 

  

Pengaruh Harga Emas..., Aulia Luthfi Said, FEB Uhamka, 2020.



12/13 
 

 
 

Lampiran 9. Catatan Konsultasi Skripsi Dosen Pembimbing II 
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